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Séance 13 (La politique monétaire - Cours : Partie 2)
Professeur : Mr JABER Naoufal
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V- Instruments de la politique monétaire (Actions)
La réserve obligatoire

Chaque banque doit donner une partie de ses dépots/ crédits a la Banque
centrale.

L’open Market

Technique qui consiste a acheter ou a vendre des titres publics par BAM aupres
des banques commerciales afin d’injecter ou de résorber leur liquidité.

Swaps de change

Technique qui consiste a acheter ou a vendre la devise par BAM aupres des
banques commerciales.

Le taux directeur

C’est le taux appliqué par le BAM pour le refinancement des banques
commerciales.

Les avances a 7 jours

Ce sont des crédits servis aux banques a besoin de liquidité pour un certain
délai.

La reprise a liquidité

Les banques soumises a la réserve monétaire, peuvent donner une partie de
leurs liquidités sous forme de dépdbts a BAM. Ces dépobts sont rémunérés.

VI- Types de politique monétaire
6-1/ La politique monétaire expansive



Objectifs

Relancer I'activité économique et réduire le chbmage.
Moyens

Baisse du taux d'intérét

Résultats

Consommation - Investissement 1- Demande 1- Croissance 1- Ch6mage |
Risque d'avoir une inflation causée par la demande.

6-2/ La politique monétaire restrictive

Objectifs

Maitriser l'inflation et améliorer les exportations.

Moyens

Augmenter le taux d'intérét.

Résultats

Consommation |- Investissement |- Demande |

L'inflation se maftrise mais risque de faire augmenter le chbmage.

VII- Le Marché financier marocain (la Bourse de casa)

La finance directe : la Bourse des valeurs de Casablanca

La Bourse des valeurs est un marché réglementé sur lequel sont négociées des
valeurs mobilieres cotées (Actions et obligations et autres).

Elle a des missions :

e Assurer le bon fonctionnement de ce marché et la sécurité.

e S’assurer des informations fournies par les investisseurs pour éviter un
probleme d’asymétrie d'information.

e Protéger I’'épargne investie sous forme d’actions et d’obligations.

Les principaux indices sont le Masi et le Madex.
Madex (Moroccan Most Active Shares Index)

C'est un indice boursier composé des 10 valeurs les plus actives sur la place de
Casablanca (Attijari wafabank, Maroc Telecom...)

Masi (Moroccan All Shares Index)
C'est le principal indice boursier de la Bourse de Casablanca.
Il est composé de toutes les valeurs cotées sur la place casablancaise.



